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中國經濟內外循環演進

第一階段
「內循環」獨撐

第二階段
「外循環」相對主導

第三階段
「雙循環」互促共進

全球百年未有
之大變局

後期
「外循環」邊際衰退

中前後期
「外循環」邊際增強

(2020-未來)

雙循環經濟意涵
對內：
⚫ 明確把內部需求，放置在中國經濟主體地位
⚫ 能滿足內部需求的產業鏈，要留在國內
⚫ 「內需」能要產生循環作用
對外
⚫ 中國成為世界的市場、共享的市場、大家的市場
⚫ 更有效率地實現內外市場聯通、要素資源共享
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機會與挑戰

2

挑戰

• 目前內需是否足以支撐
中國經濟發展？

• 過去基建投資因效能不
彰，像生產過剩、鼓勵
住宅投資，但空屋率居
高不下，中低收入戶則
一房難求

• 有些地域性的產業集群
轉型已具世界性產值，
若轉成內循環為主，可
能得面臨倒閉風險鏈

機會

• 消費內循環，迎來新國
貨潮，透過一帶一路外
循環增加新產品新商機

• 科技循環在於發展高端
製造、自主可控的技術，
會帶動一波投資潮

• 外循環除外貿，能源、
礦產及糧食安全儲備，
開發大西部基建將是投
資重點之一
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建議
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⚫ 中國科技產品進口替代政策，有助於台
商雙面獲利，惟仍要注意未來紅色供應
鏈崛起的影響

⚫ 對接消費等雙循環的商機前，宜做好整
體運營轉型規劃

⚫ 中國的新基建投資商機，有助於台商融
入中國產業鏈，惟仍需留意系統性等風
險的發生
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