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何謂通貨膨脹

通膨現象係指「一般物價水準在某一段期間內，持續以相當的
幅度上漲」或是「等值的貨幣，其購買力持續性的下滑」。因
此，如一經濟體的一般物價水準具「普遍」、「持續」與「顯
著上漲」等特點，才稱為有通膨現象。經濟學者大多認為，最
能夠用來衡量通膨現象的一般物價是消費者物價指數
(Consumer Price Index, CPI) 
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美國 歐元區

資料來源: 中央銀行，《央行理監事會後記者會參考資料》，2021.12.16.

日本 南韓
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未來的通膨展望

◼大宗商品價格走高仍在進行中
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全球大宗商品價格指數

➢ 自2021年以來，原料飆漲壓力，且全球氣候異常讓農作物收成不佳，巴西南部
以及阿根廷中部都遭遇乾旱的威脅，加上載運穀物為主的巴拿馬型散裝船，近
年來運價漲幅達逾二倍，造成近期黃豆、小麥及玉米等糧食價格居高不下。

➢ 近一年以來玉米漲幅最高達到52.89%、黃豆漲幅最高達19.47%、小麥上揚
20.75%。就棉花價格來看，受到印度棉作物蟲害影響，加上部分地區出現暴雨，
導致棉花供應緊張，棉花價格已上漲超過40%以上。
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未來的通膨展望

◼Omicron新變種病毒肆虐加重供應鏈壓力
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資料來源: http://www.logisticsindex.org

美國物流經理人指數(LMI)

➢ 11月LMI指數也幾乎沒有朝向正常水平(指數50)移動。主要指標在 11 月連續第
二個月攀升，反映出倉庫成本躍升至創紀錄水準，以及庫存和運輸費用上升，
且接受LMI 調查的受訪者預計未來 12 個月不會有任何顯著緩解。

http://www.logisticsindex.org/
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未來的通膨展望

◼通膨加速主要央行貨幣緊縮的速度

➢美國
✓ 描述目前通膨情況，準備不再使用「暫時」一詞
✓ Fed於12月中宣布加快縮減購債(taper)，把縮減購債規模增加至

每月300億美元，這將使得Fed能在2022年3月結束資產購買計畫
✓ 就利率預測點狀圖顯示，2022年可能升息3碼。

➢歐元區
✓ 維持三大主要利率不變
✓ 新冠疫情緊急購債計畫(PEPP) 將如期於2022年 3 月結束，且

2022年 Q2、Q3 將擴大常規購債計(APP)畫的購債規模，承諾
2022年繼續為歐元區提供政策支持。

➢韓國、紐西蘭央行於下半年已兩度調高基準利率

https://invest.cnyes.com/forex/detail/eurusd


http://www.tier.org.tw


